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he Merchants ， 


NS， Co0， 


(起 广东 招商 局 股东 会 
呐 将 招商 局 改 明 商 办 事 ) 
We referred yesterday to the 


meeting of the Cantonese share- 
holders of the China Merchants 
3. N. Co. held at Hongkong with 
the view of exempting the Com- 


pany from o 租 cial control and 


:interference and registering it as a 
limited liability Company in Pe- 
-king，in acecordance with the new 
regulations of the Ministry of 


Agriculture，Industries and Com- 
merce。 There ls miore behind this 
agitation thban what appears on 
the surface. or years the share- 
holders have been dissatisfied with 


人 让 the semi-o 值 cial management of 
业 the Company and tbis dissatis- 


faetion has been shown by the 
general disclinatign to accept its 


着 ehares as a sate and profitable 
means 中 investment， 


己 村 thbis 
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: 可 各 上 店 登 一 之 过 财 店 易 往 小 少 起 如 以 类 至 近 儿 也 交 
和 县 一 由 时 全 是 型 火光 次 尝 巧 类 旬 国标 疝 仿 绝 型 新 和 

“和 一 - 中] 由 区 -所 丛 
正 娃 二 和 后 有 由 有 验 人 食 店 业 小 大 商 不 大 人 衣 首 者 狼人 
字 二 局 沽 ? 
， 旭 - 创 釉 . 除 边 - 吉 来 必 生 白 正 篇 坦 支 奥 家 雪人 蔡 指 名 六 将 旺 
前 合 怒 娩 网 工效 入 环评 生 告 基 昔 更 宁县 昌 铂 人 多 如 法 看 
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Teas0n the shares whioh were easily railway and shipping interests in 


saleable 80me years ago when the 
commercial status of the Company 
was not appreciably interfered with 
at 工 8. 450 are now quoted at ls 
180 aad are not in great demang 
The share-. 
holders justly complain that under 


eyen at this fgure. 


the recent semi-o 作 cial mahage- 
ment, the Direetors were appaiated 
by the Glovernment and not by 

themselves。 The Company's. 恒 eet 
has been regarded almost :8s- 
government property and has been 
Placed at the free disposal of the 
government whenever reqfired.， 

下 ree transbortation of officials and 
their suites had become an establi- 
shed _ custom and ”could not be 


deried， The fnances of the Gom- 


pany were not regarded as the 


property of the shareholders，but 
were liable to be “borrowet” by 
the Peking Government in addi- 


tion to the handsome royalty whbich 


it annually received. 
But unsatisfactory as the recent 


management has been，the Com- 


pany s commercial status was not | 


entirely lost -and matters mlght 
have been allowed by the share- 
holders to dri 作 on。 The recent 
action of the Peking officials in 


conferring on the Yuchuanpu ful |to Shanhaikwan. 


China， however，haa opened the 
eyes of the sharehaldem to the 


grasping tendencies of 计 e govern- 


|ment; and in order- 如 ， safeguard 
their interests， thbey 了 have been 
compelled to take attion. The 


history of commgareii andertakings- 


in China fly jastifiees the ap- | 
prehensions of . the - haireholders， 
Many of them are not lgnorant， 


for instance，of the fate of thbe: 


northern_ railways.。 Tbe first of 
tbose raikwaye was a line 人 fom the 


Chinese 了 ngineering and Mining 


Cos collieries at Tongshan to 
Tongku and subsequently to Tien-: 


tsin， This line was . constructed 
by the late Mr. Tong King Sing 
in the eatly eightics as a purely 
commercial undertaking， in con- 
nection with hia coul mines at 
Tongshan， in order to afford trans- 


of bis mines。 After a 他 w years 
of successful working， however， 


asked to have the railway extended 
名 Shanhaikwan for military and 
strategical purposes，and agreed to 
furnish the capital for the proposed 
extenslon 





When tbis extension was earried 
out, the railway was operated .as 
8 commerclal undertaking .人 fom 
Tientsin to 下 uyeh，and as a 
Government concern from 开 uysh 


Such a clumasy 


power to have charge of all postal, | arrangmenft could not last，how- 
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became practieally waste paper. 


portation 反 acilities for the products | ， 


the Government atepped in and 








人 


全 诠 

晤 泊 询 六 上 斩 目 要 懈 
oo -人 人 人 届 症 

滞 各 北 机。 西 专 只 

所 锁 四 订货 尖 定 负 部 京 衣 天 和 并 曾 改 文件 蝇 加 8 
菠 ”者 。 表 信 哇 杀 拨打 政 律 度 人 和 时 论 全 全 丁 光 | 
二 ” 贡 整 度 订户 ” 闻 “ 炸 支 大 俄 南 规 旅 答 未 水 | 
2 站， 平 理 支 官 A 入 江 部 理 人 拆 全 美 近 全 
， 财 部 制 美 ” 手 ，” 案 查 院 估 事 想 乱 人 及， 
君 " 其 政 奏 国 锋 ， 内 取 接 我 ， 周 人 访 科 
币 在 : 自 描 覆 气 政 之 苗 管 琳 宁 阶 几 三 名 
才 ” 委 甸 佑 治 入 区 下体 招 移 焉 是， 
遇 自 由 。 虽 史 莫 浊 槐 户 庆 不 沿 之 等 第 汪 
西 由 。 之 ※ 赵 人 告 周 改 逮 局 疆 自 五 
A 炳 族 全 已 和 期 入 股 查 由 百 
省 知 。 原 党 和解 全 内 于 浙 A 定 东 之 易 
言 三。 再 涨 请 公务 释 江 担 期 会 原 一 
目光 9. 光 制 日 府 人 又 集 旱 疆 理由 ? 
2 定 本 用 奉 册 商 尖 敌国 
洲 国 ? 黎 政 款 天 数 款 安 招 
0 哑 蔓 府 仍 难 科 赎 虽 次 
所 漆 决 改 由 求 A 路 税 局 
世 者。 米 灯 江 米 洒 洲 汪 洒 洲 业 尝 米 ※ 治 米 洒洒 洒 米 迷 | 
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尼 HH 医 中 措 杜 风 吕 澡 口 | 1 注 瀑 请 薄 可 汁 污 省 杏 冰 汗 汪 a 
尊 帐 羡 习 坊 导 允 一 宁 焉 移 泽 中 二 间 寄 从 误 过 寺 状 二 H 
内 尖 宕 虐 中 甘 焉 中 口 | 1 主 台 习 囊 洗 舍 其 并 村 庆 党 由 蝇 HH 


三 几 出 典 或 齐 砂 丈 半 陛 淖 豆 评 洪 王 由 彰 牙 肝 司 下 十 演唱 


录 


或 三 党 HH 要 将 江 半 时 四 中 并 汶 汗 店 将 剖 人 N 强 蕉 寺 毕 站 


于 也 阔 失 隘 十 淹 卓 里 于 吉水 尖 央 囊 册 开动 本 莹 基 党 队 
其 同 娩 痒 芭 小 邮 朋 办 小 司 如 嫉 半 党 性 盖 韶 梧 革 吏 十 | 





ever， and after 8 ye8ar or two，the | 
Glovernment took over control of 
the entire line and converted 让 
into an Imperial Government rail- 
way。 下 he shareholders of the 
comimercial portion of thbe jline 
Were allowed :to -retain tbeir share 
cripei 如 be Geverntinent guaranteer 
ing to pay tbem a minimuimn yearly 
interest of 6 多 : on their shares， 
了 he guaranteed 6% interest was |， 
actually paid for one or two yeare， 
but after that， the sharehojders 
were， forgotten and the sbhare acripe 


”]Lt ia feared by the hbareholders 
of the C. MX. S. N. Co. that unless 
the Company is legally registered 
as a purely comtnercial 0Dne, it may 
share the fate of the first northern 
railway， now thbat the Yuchuanpu 
is given fu]l control over a]] ship- 
Al who 
are HRXious for the promotion of 


ping interests in Cuina， 


commercial enterprisecs in China | 
will _ watch with eagerness for the 
outcome of the present agitation 
on the part of investors to safe- 
guard their interests and rights， 
and it is to be hoped that for the 
future development of Chinese 





economic jnterests，her statesmen 
will see the wisdom of granting 
the application of the shareholders 
ef the C. M. $. N. Co. 一 Naz Fozy 


| Poo. 


AI 


足 | 亚 马 间 和 导 强 拱 元 张 妨 同和 掉 烘 缮 相 人 全 并 允 小队 | 泗 冰 条 灿 沼 ) 迅 砂 疙 六 其 总 四 马 过 到 HS 站 三 毁 将 所 
吕 清 发 村 下 N > 甘 医 汉江 蛋 竹 过 二 料 寂 注 冲 习 寺 到 韶关 | 过 潍 N 再 于 开 大 捅 功 〈 泗 让 二 加 将 扫 六 111 进 砂 殊 洒 有 
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(> 撕 届 吵 至 出 不 糙 关 加 从 芝 泽 于 斗 煌 矶 丑 乔 | 幅 计 是 各 拱 路 半 武 ) 志 砂 下 王 其 马 泽 大 疗 及 洪 从 对 吾 轧 


典 耳 油 岂 巧 杏 才 巧 巨 袜 


二 宫 。 区 - 而 举 循 o 

人 法 o 可 止 - 丽 o 
旅 而 儿 以 o 可 -法 o 
旅 美 有 o 出 自 o 及 co 而 o 
美 癸 0 人 ee 有 o 
莫 人 仿 定 之 io 如 o 则 

商 商 程 日 让 非 不 o | 
之 务 度 - 由 oo 不 ” 亩 。 彰 o 
由 之 从 特 TS 于 
来 抠 次。 社 点 犯 》 章 9 
三 跟 - 之 制 国 。 不 
之 o 自 权 。 于 o 

MO 由 o O 而 o 国 - 

能 o 书 上 自 :可 o 息 o | 

也 o 入 由 及 oo 居 | 

秘 必 自 o 人 契 o 

密 有 由 o 展 。 

之 限 也 。 委 。 
修 家 制 。 非 楼 

宋 由 -名 谢 。 利 o 

\ 回 1 姿 o 可 o | 

不 o 越 。 有 o 

载 - 国 。 自 o 

诸 o 法 o 保 e: 


旺 


过于 fs 对 撕 站 卡 轩 冷 卡 器 咱 寺 到 各 沁 > 
世间 握 惑 | | 进 到 NS 六 匡 将 所 怠 | 汪 ||| 培 语 寺 到 > 内 


队 填 准 半 巧 娄 带 思 六 沸 斗 半 避 | 阅 靖 琴 二 漂 卫 寺 洒 几 也 《 四 汗 革 由 由 三 取 注 法 次 汕 湛 ) 
“ 妃 漆 别 巧 寺 沁 间 


一 一 
Pr 
一 





玻 菇 滥 洁 ) 八 工 巧 寺 内 才 强 审 聊 了 〈> 撕 趴 洪 玉 勤 二 司 | 过 立 欢 吉 中 潮 称 区 六 站 十 囊 丑 世 ” 志 融 Na 让 > 也 将 所 | 作 误 以 让 


沁 盖 并 也 址 所 冰 福 泗 凡 盖 加 将 东 小 才 助 凋 除 二 项 基准 闭 
讯 冲 导 三 和) 志 岂 下 四 ”“ 志 汉 Nt 如 让 关 时 将 卡 > 到 妆 展 
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是 咯 庆 有 区 





可 当 杰 严 尼 辟 1 1 妥 独 习 骨 用 姑姑 到 营区 四 筑 江 


| @fsne@ 





开会 加 


人 和 次 办 乒 肥 刘 业 栋 杭 要 匡 去 





地 叔 根 址 党 所 坝 区 攻 昌 党 五 多 角 


11 严 尽 N 呈 区 龟 闪 严 取 中 导 骤 


TIm 民 11 呈 惰 他 交 呈 
-过 攻 要 灶 打 拉 富 入 并 加 下 和 姑 二 | 各 志 士 Mge 晤 


引 民 村 可 水 汪 柑 闪 林寺 办 捍 由 中 元 机 榨 各 坟 你 棚 时 苦 


得 个 馈 类 业 且 吗 拖 丝 寺 办 损 忌 忠 得 出 区 ] 尽 松 虫 胎 小 
SEEKiNSEE3 ES ks 


| @ 赔 查 @ 


@ 岂 川 开 十 可 守 拒 语 长 要 


4 浊 汪 途 悉 猎 帘 芭 抽 巍 知 忆 条” 后 村 瑟 长 民 开 总 宇 演 估 
| 十 宝江 韩 拓 填 刁 椰 未 党 十 犯 氢 峰 局 现 必 想 次 宽 信 扎 
ee 

急 妇 过 川村 侍 州 才 去 各 信人 二 加 休 葡 楼 入 趴 故 开 党 志 
条 呈 术 中 上 可 就业 代 下 


4 炎 窗 鹿 闵 杂 夺 宇 NN 柳 咎 兴 可 元 加 相亲 党 义 保卫 
慌 | 棒 泻 类 普 走 中 由 党 亚 圭 惹 冰 业 剖 时 十 王 尼 个 血 食 牙 
人 


@ 饼 11I 严 十 可 换 攻 区 兴 角 
姬 栖 王 必 RS 限 氧 和 要 村 将 此 党 妇 岂 II 开 1 1 十 1 1 毕 刷 志 


可 工 十 1 | 尺 跌 怀 崩 峰 糙 机 下 作 笨 玫 欣 各 区 元 过 千 司 姓 置 - 


押 守 娄 淮 亚 出 毕 人 积 区 相 问 帮 权 苹 次 量 恰 执 赂 人 


4 拔 移 起 机 娼 身 设 襄 中 入 人 胀 ” 滞 强 铬 询 卫 均 艇 扫 让 于 
伍 乓 课 尼 必 仆 舞 录 错 林 丈 庶 锡 二 贡 故 下 击 要 骂人 杀 故道 放 


疏 崩 类 尖 
4 洒 餐 索 必 的 哇 由 证 拢 由 玉 大 杂 友 ” 泪 钾 你 索 妈 丰 尘 贡 
疑 襟 涪 响 络 生 炒 人 哆 怕 ] 要 艺 妈 江 此 皖 业 
ONGSSRC， 

和 SBSBg@@ @ 外 
4 4 等 亚运 牧 检 区 K 散 
时 扣 关 亿 霸 内 党 可 血 凤 坪 渊 如 加 如 三 宫 却 长 枝 披 钰 扣 秃 
刀 呵 长 业 关 程 末 狠 1 十 1 ] 革 旧 经 匡 艺 彝 习 其 活 服 所 要 长 
急 施 蕊 沁 出 扣 奖 内 夺 居于 护 贱 兴 民 般 祖 过 长 赤 妊 出 关子 


示人 肥 章 怀 凡人 忆 三 忆 还 禾 杠 肌 档 当 炬 长相 呆 六 央 志 沽 里 如 
糙 岸 糙 匀 艺 十 埋 轨 霖 吉 当 各 撕 正 模 曙 炬 长 井 相 庆 秽 耻 芍 


站 三 寿 寂 可 机 络 雪 闪 扣 长 乏 电 党 也 楼 蜂 开 稚 鸡 灵 叭 某 贺 泽 





… 长 ICRHID- 


RETORRECEER 
| 殉 则 本 二 二 则 案 册 略 医 各 经 汪 夫 江山 案 消 昌 人 中 所 起 深 
下 “水 二 洒 未 “本 芝 屯 开 际 天 折 吓 般 习 可 澳 “| 站 生 帮 放 让 各 册 才 达 查 世 孙 中 区 唤 捍 耻 册 柑 鸯 中 
人 


| 4 娄 家 攻 沫 水 长 各 天 
人 
| 本 1 本 本 二 下 站 下 共和 时 生 隧 夫 下 条 基本 案 开 各 人 红 
| 错 稳 IT 严 直 呈正 耻 下 路 守 虹 想 


4 4 怀 册 未 汪 册 税 军 兴 家 


类 入 亚 累 女 芷 下 激 罗 银 军 博世 热 挫 长 天 起 消 芋 表 歼 共 王 
站 意 次 怎 共 虔 胎 全 稀 配 以 淮 困 灵 I 开 屁 | 开 滞 学 娄 入 汐 
也 亚 裤 和 医 处 针 捧 朱 捕 执 味 厄 亚 形 肾 蕉 长 珊 恕 沿革 活 址 
炎 愉 往 鸦 研 狂 各 


4 4 水 还 之 未 这 过 


销 导 入 咪 二 去 结 导 三 长 络 氢 疙 尝 入 匡 | 协 岂 尖 洪水 世 至 
抵 悉 中 寂 绪 朱 反 开 当 生 蒜 所 志 也 风 革 于 反 信 下 娄 染 迪 基 
个 亚 爱 向 区 太吉 对 过 上 尘 韦 寺 二 甘 二 潮 示 蜂 下 基 到 和 
澳 攻 卫 元 示 站 间作 资信 坏 末世 和 阁 工 各 竹 K 这 工 引 簿 征 
者 科举 上 计 光 民 全 兴学 入 次 发 阅 加 从 涩 飞人 凤 发 虐 玫 左 二 
站 中 噬 冰 兴 下 得 琳 全 人 长 严 愉 要 和 卫 起 K 扒 册 林 中 宇 当 
狼 贡 中 凡夫 HIN 


9 
4 过 慌 荣 戎 滞 招 落 于 三 
人 
国人 


中 部 此 光 术 于 振 区 交趾 本 扩 要 则 尝 ， 


| 44 活 晤 尺 二 光环 


和 


Eap 


和 
4 4 八 摧 从 内 夕 世 人 站 区 县 门 演 属 
慌 身 卫 榨 虽 世 祖 潼 辐 桂 将 王 册 立 氮 1 涨 娄 失 并 锋 朱 蛋 业 
区 萎 虹 1 如 识 蛙 机 读 填 业 1 有 职 点 震 抽 奈 己 妹 蓄 坎 门 工 
狼 先 粕 械 若 张 炊 业 焉 芝 笑 区 缮 路 爸 朱 显 攀 激 江 ” 饶 碌 移 
协 铀 身 则 于 负 读 澳 黄 坏 革 提 二 煤 暑 虐 武 血 中 撕 疾 硅 中 
区 展 埋 兴 志 长 休 巨 秆 运 状 下 艺 据 于 步 艺 淹 闷 牧 杰 初 江 
于 拭 染 四 << 乓 于 引 吕 况 己 党 入 亿 加 其 阳 路 党 秀 直 未 深 办 
浅 四 各 筑 番 性 罕 狗 凡 身 均 全 小 插 航 糙 直 外 下 其 冰 芭 站 
短 话 紫 虹 睹 此 短刀 长 巾 乱 | 区 实 所 其 出 比 笑 民居 时 车 汪 
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艇 客站 攻取 . 


和 
焦 中 局 趟 实 直 寻 例 发 斩 半 十 是 二 藻 崎 和 名 党 中 党 法 罕 娄 
区 节 1 如 向 扩 攻 刁 灶 兴 芭 限 闪 皮 内 根 长 烧 肖 砂 如 而 长 
水 亚 鳍 己 盘 性 慌 状 甬 需 式 到 车 系 三光 式 1 二 浊 踊 其 朵 


秀 灼 妊 科学 基尼 网 蕉 芭 限 梯 暑 捍 上 处 币 移 


OO 天 发 灯 从 吃 党 


天 民 尿 莽 畦 入 忧 灯 扣押 只 卫 关 拉 旦 从 一 韦 相 本 芷 抽 翅 

甜 虱 十 < 开 贱 医 汽 庆生 窜 兵 放 证 坟 枚 村 亚 匡 昭 只 中 册 夺 

阁 赤 娩 口 随 比 忆 示 起 汰 座 1 瑟 秽 量 媳 所 可 如 可 机 工 丽 站 

ee 
1 好 数 客 机 1 物 吓 准时 汪 秋 吕 让 晓 叶 千 生 葬 瑟 汪 著 ] 从 

距 营 闵 针 器 云 此 下 丰 

候 改 测 卫 王 仿 


@@ 去 情 忆 区 C 滨 懂 凑 里 水 能 着 因 开 部 会 冉 亲 出 于 搓 枯 各 
恰 ” 尝 关 茎 良 林 区 8 全 展 表 夫 开 尿 芝 工 叶 芭 攻 团 钳 信 作 
泡 血 亲 录 法 区 诛 茉 抠 秒 理 贡 变 必 开关 顷 灶 下 赎 枚 生 持 嫩 
展 震 恨 汉 吾 圭 横 趴 加 党 波 反 朴 可 张 长 桥 提 亲 丰 


四 疝 寺 可 亚 昌 天 O 〇 瑟 H 证 党 拟 沿 破 节 路 摧 删 尺 | 王 得 性 
共 般 广汉 凌 阿 圾 秋 尽 1 1] 补 叶 民宅 角 瞩 上 归 澡 关节 村 吉明 密 
二 钰 组 时 嵌 反 和 里 崇 党 业 哈 二 届 长 十 丸 下 被 时 嵌 尽 111 
玛 蜂 局 蔚 蕉 冉 吾 和 嵌 坏 抑 要 各 红 寅 撑 走 后汉 挤 列 


@@ 沪 下 尖 直 下 瑟 如 人 让 系 手 旬 长 球迷 于 翅 五 开光 污 寂 中 
知 拓 下 息 吕 秆 检 摔 未 提 拓 起 正如 云 人 


狗 门 呈 挤 括 品 弄 长 昕 炎 浴 好 搬 恕 卜 盟 捞 欠 条 可可 至 二 说 
村 唱 寺 议 距 尺 四 长 庙 垩 和 黑 汪 只 N 址 必 


生 门 火 志 尔 巢 蛙 品 闪 开 剑 | 开 辑 并 村 外 1 长 有 措 轨 中 点 
隶 闪 地 总 上 共 世 曝 次 及 定 专 尔 受 丘 是 血 叹 密 南部 十 用 千 正 


_ 闫 杰 解 系 朴 长 区 下 器 沸 长 个 鹤 里 嵌 基本 混 衣 族 归 求 要 带 
砷 将 鞭 纹 幅 去 必 关 有 卜 册 次 反 和 旱灾 基山 扒 的 梢 头 遇 性 机 


朴 站 披 睫 41 柑 其 口 军 扒 基 灌 开 进 上 烁 克基 去 路 权 玫 开 
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